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e A nivel Fundamental y Técnico recomendamos la Compra del Délar Trac
e Nuestro Nivel Objetivo de la Idea Monex es de $20.00 pesos
e Estimamos un Rendimiento para la Idea Monex de +7.4% con un stop de -0.7%.

éPor qué Dolartrac?
Actualmente el ddlar se encuentra cotizando en alrededor de los $19.0, lo cual se encuentra
en niveles similares a nuestro objetivo para finales de aflo. No obstante, consideramos que

después de un ajuste de cerca de -10% desde sus maximos recientes, consideramos DLRTRAC
interesante participar en este activo. Datos Idea Monex
Precio Actual $18.63

Fundamental: Nivel Objetivo Idea Monex $20.00
Es importante destacar que en esta ocasion la Idea Monex obedece mas a una oportunidad : o

) L L, Potencial de Rendimiento +7.4%
de tipo técnica que fundamental. Los factores que provocaron la depreciaciéon de 15.8%,
desde el minimo del afio hasta mediados de junio, se han atenuado en el corto plazo. En Stop Loss Sugerido -Precio $18.50
primer lugar, se disipd la incertidumbre en torno al proceso electoral y disminuyeron los Stop Loss Sugerido % -0.7%
temores sobre la posibilidad de que se propicien cambios agresivos en la conduccion de la
politica econdmica del pais. En segundo lugar, la probabilidad de que la negociacién del MXNusd
TLCAN termine en 2018 se redujo de manera considerable, por lo que se mantendrén las Datos Idea Monex
condiciones del tratado actual durante 2018. Finalmente, en lo que respecta al riesgo Precio Actual $19.02
inherente a la posibilidad de que la Fed acelere el proceso de normalizacion de la politica Nivel Objetivo Idea Monex $20.30
monetaria, en los uUltimos comunicados de Banco de México, el organismo dejo abierta la ) o

- . . Potencial de Rendimiento +6.7%
posibilidad de seguir incrementando la tasa de referencia y mantener el spread entre las dos
tasas. De esta manera, nuestro objetivo para el tipo de cambio a finales de afio lo Stop Loss Sugerido -Precio $18.80
mantenemos en $19.0, similar a los niveles actuales. Pese a lo anterior, no descartamos Stop Loss Sugerido % -1.2%
periodos de volatilidad de corto plazo que hacen atractiva la compra de ddlares en estos
niveles.

Técnico: El tipo de cambio registré una contundente caida, en donde el peso llegdé a acumular
una apreciacion del -9.9% (20.96-18.88 pesos). Consideramos que dicha caida se trata de un
ajuste correctivo (ola-ii) del alza registrada previamente ente el 17 de abril y el 15 de junio
(17.94-20.96 pesos), de la que habria descontado un poco mas del 61.8% (19.09 pesos).

Por lo anterior, detectamos una oportunidad de Compra de ddlares, reconociendo que las

probabilidades seguirdn favoreciendo el sesgo alcista de corto plazo en tanto se ubique
arriba de 18.80 pesos.
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Durante las ultimas 3 semanas, pero sobre todo la semana pasada, el tipo de cambio del peso
frente al délar americano registré una contundente caida, en donde el peso llegdé a acumular
una apreciacién del -9.9% (20.96-18.88 pesos).

Consideramos que dicha caida se trata de un ajuste correctivo (ola-ii) del alza registrada
previamente ente el 17 de abril y el 15 de junio (17.94-20.96 pesos), de la que habria
descontado un poco mas del 61.8% (19.09 pesos) y habria validado soporte alrededor de su
media de 200 dias (19.05 pesos).

Con base en lo anterior, detectamos una nueva oportunidad de Compra de ddlares,
reconociendo que las probabilidades seguiran favoreciendo el sesgo alcista de corto plazo en
tanto logre mantenerse por arriba de 18.80 pesos (promedio de 50 semanas).

De confirmarse el soporte alrededor de 19.00 pesos, consideramos un primer rango Objetivo

en 20.20 y 20.50 pesos, nivel en el que se encuentra su Fibonacci-61.8% y 78.6% de la caida
de las ultimas 3 semanas, considerando un Stop-Loss sugerido de 18.80 pesos (-1.0%).

Grafica Técnica del Tipo de Cambio
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Cabe sefialar que, bajo una perspectiva de mediano plazo, consideramos que eventualmente
buscara colocarse por arriba de los 21.00 pesos, y que posteriormente se colocaria por arriba
del maximo registrado en enero de 2017 (22.03 pesos).

De ser asi, hacia finales del afio estimamos un rango objetivo entre 23.30 y 23.80 pesos, que
representa un ajuste entre el 127.2% y 138.2% respecto la fuerte caida registrada entre
eneroy julio de 2017 (22.03-17.45 pesos).

Por ultimo, reconocer que la validacién de soporte sobre su media de 200 dias y/o el
psicoldgico de los 19.00 pesos, es crucial para seguir considerando que la tendencia alcista
sigue vigente, y que representa la tercera y ultima oportunidad de posicionarse largos en
ddlares y de realizar coberturas cambiarias.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion.
Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacidn alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con alglin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algun servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras

que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccion de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accidn contra su mercado de referencia y en un plazo determinado.
Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una
o0 mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que
aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios,
fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental

y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el

rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de
promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a
las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversién inconsistentes con

las opiniones expresadas en el presente documento.

determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacién directa con la cotizacion.
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